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수급 바람 느끼기

정례 통안계

정 2조원

납입에서 응

찰 규모 3.3

조원에 납입

금리 0.52%

로 시장이

보수적인 접

근을 하는

것을 볼 수

있었습니다. 

수급이 좋아

질 것이라는

분위기가 기

관간 REPO

시작 금리를

살짝 내렸습

니다. 

▶ 보수적인 접근

사실상의 지준 월 첫 날이었던 어제 당일 지준 숫자가 -4.7조원이 나왔

고, 이 흐름이 이어지면서 이번 주 중반까지 당일 지준은 마이너스를 이

어 갈 것으로 예상됨. 

지준 초반에 적수가 한 방향으로 쌓이는 것은 일반적인 현상이므로 시

장 참가자들이 숫자를 관찰은 하지만 필드에 올라와서 움직이게 하는

필요 충분 조건으로 작동하지는 않았음. 

지준 시장으로 한정해서 보자면 오늘은 당일 지준이나 적수 움직임보다

는 새롭게 구성된 한국은행 시장운영팀에서 공개시장운영을 어떤 식으

로 가져 갈 까 하는 것에 좀 더 관심을 두는 편이었음. 

처음 실시하는 공개시장운영이기 때문에 신규 공개시장운영 프로그램을

모델링 하기 보다는 기존 프로그램 (이라고 쓰고 엑셀이라고 읽는) 을

부드럽게 이어가는 방식을 선택했을 것임. 

통안계정 만기 규모가 3.1조원이었으며 차환 납입은 2조원으로 줄였음. 

이는 갑자기 줄인 것은 아니고 계획을 했었던 상황으로 보는 게 타당할

것임. 

시장은 지준 초반이라는 점과 다음 주에 금융통화위원회가 있는 것 그

리고 현재 보수적으로 자금 관리하는 상황 등을 반영하면서 응찰 금액

과 비교하면 납입 금리는 0.52%로 높은 편이었음. 

▶ 수급 바람 느끼기

수급이 좋아지지 않을까 하는 분위기가 반영되었음. 

실제로 나아진 것인지 확인이 되지는 않았지만, 설 연휴 환매 자금이 재

설정이 시작되었을 것이라는 점과 어제 어려움을 겪었으니 오늘은 해결

방안을 조금 찾지 않을까 하는 생각 등이 혼합되면서 기관간 REPO 시

작 금리 어제보다 -2bp 하락하였음. 

그런데 막상 시작을 하고 보니 수급이 좋아질 것이라는 것은 느낌적인

느낌이었음이 확인되었음. 

어제보다 매수 강도가 약간 강해진 것으로 보였으나 시작 금리 수준에

서 겨우 균형을 맞추는 정도였음. 

그럼에도 어제 오후 늦게까지 정체를 빚었던 상황이 나타나지 않았던

것을 보면 눈이 보이지는 않으나 수급 바람이 불긴 하였음. 
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