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카카오뱅크 IPO

오늘 정례

RP 매도에

서 미달한

분위기였습

니다. 다음

주 카카오뱅

크 IPO, 부

가세 납부

부담 등이

소극적인 응

찰의 이유로

생각되었습

니다. 

기관간

REPO 시장

수급은 적당

하였습니다. 

다만 심리적

인 부담이

있었습니다. 

▶ 카카오뱅크 IPO

그제 통안계정 납입에서 예정 규모를 넘어서는 응찰을 보여주며 활발했

던 것과 달리 오늘 정례 RP 매도에서는 18.65조원 응찰, 18.65조원 낙찰

로 뭔가 미달인 듯한 분위기였음. 

한국은행은 지난 주 공개시장운영 규모가 줄었던 것을 채워야 할 필요

때문에 매도 규모를 늘렸으나 시장은 다른 이유로 응찰을 자제하였음. 

시장은 오늘 정례 RP 매도의 만기가 돌아오는 일주일 후 7월 29일 사이

에 들어있는 이벤트를 보았음. 

먼저 월요일과 화요일에 카카오뱅크 공모주 청약이 있음. 기관 수요예측

에 의하면 지난 4월 SKIET 를 넘어서는 규모가 유입되었다고 함. 

이 때 money move 가 크게 일어 날 수 있어서 은행 자금부의 입장에

서는 유동성을 들고 있어야 부담이 덜 할 것임. 

그리고 27일과 28일 화요일 ~ 수요일에는 부가세 납부가 예정되어 있

어서 (규모는 정해졌지만) 자금이 나가게 되므로 보수적인 스탠스를 취

할 이유가 됨. 

이렇게 두 가지 카카오 뱅크 IPO와 부가세 납부 등에서 오는 자금이동

이 주는 불확실성에 대비하는 포지션이 오늘 정례 RP 매도에 소극적으

로 참여한 이유로 판단되었음. 

▶ 수급은 적당, 심리는 부담

그제부터 비슷한 수급 흐름으로 전개되면서 오늘도 적당히 균형이 맞는

움직임이었음. 매수/매도 밸런스에 균열이 없어서 시작 금리 또한 사흘

연속으로 같은 금리 0.53%에 있었음. 

이런 현상과는 다르게 심리적으로는 부담을 가지는 모습이었음. 

지난 주 정체 될 때의 어려웠던 기억이 아직 있는 상황에서 월말이 한

주 앞이라는 불안감과 부가세 납부에 대비한 환매가 있을 것이라는 점

그리고 다음주 카카오뱅크 IPO 에 따른 자금 이동 등의 심리적인 긴장

감을 높였음. 

수급은 적당한 균형을 이뤘음에도 불구하고 심리적인 부담감이 작동한

영향으로 참가자들이 조심스럽게 접근하였음. 

장중 변동도 거의 없이 시작 금리 근처에서 대부분의 거래가 체결되었

음. 
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