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이번 주 리뷰 및 다음 주 전망
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이번 주 리뷰

▶ 유동성 위축

지난 수요일 재정증권 낙찰 결과에서 단기자금시장 유동성이 줄어든 것

을 확인할 수 있었음. 

기재부가 실시한 63일물 재정증권 낙찰 금리가 3.60% 에 결정되었고 이

는 지난 주 낙찰 금리 3.50%와 비교해서 +10bp 상승한 결과였음. 

이렇게 단기자금시장 운용 자금이 후퇴한 상황에서 지난 주 지준 마감

과정에서 피로를 느낀 은행들은 포지션을 채우는 방향으로 컨센서스를

강하게 잡았음. 

한 주 내내 은행들의 차입 규모가 많았고 금리도 평소 조달 금리보다

높아졌음. 

기재부 국고여유자금 등의 운용이 최소 수준이고 지준 시장에서 은행들

의 차입이 많은 상황은 기관간 REPO 시장에도 큰 영향을 줬음. 

은행들은 거의 전 기관이 차입 스탠스에 있어서 은행 간 시장에서 CALL

차입이 어렵게 되자 기관간 REPO 시장에서 조달하는 규모를 늘렸음. 

은행들의 조달은 기관간 REPO 시장에 구축효과를 가져왔고 이는 개장

금리가 올라가는 영향을 가져왔음. 

목요일에는 기관간 REPO 시작 금리가 3.65%에 형성되었고 장중 상승

폭도 +10bp까지 상승하는 등 혼란한 수급 사정을 반영했음. 

다음 주 전망

▶ 보수적인 관점을 유지

한국은행의 단기 유동성을 중립 수준에 두는 통화 정책 기조는 다음주

에도 계속 될 것임. 

그래서 공개시장운영 규모를 갖고 시장하고 타협하지 않을 것으로 보이

고 반대로 시장은 방어적으로 참여하며 각 기관 별로 조절하는 방법을

선택할 것으로 예상됨. 

기관간 REPO 시장도 이번 주와 비슷한 수급 환경에 있을 것으로 생각

되며 심리적인 부담을 금리에 적극 반영할 것으로 전망됨. 

시장이 기대할 만한 것으로는 목요일 금통위 이후 이창용 총재가 혹시

dovish 한 발언을 하지 않을까 하는 매우 불확실한 요인만 있음. 
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